
13. IVS-Forum, 25. September 2019

!3

Inhaltliche Anforderungen nach § 234d
– Qualitative Beurteilung der operationellen Risiken 

– Beurteilung neuer und potentieller Risiken ähnlich zu Solvency II, allerdings demgegenüber neu: 
• Entstehen durch Berücksichtigung von ESG-Faktoren bei Anlageentscheidungen 
• Bewertung von Risiken bedingt durch den Klimawandel wird explizit gefordert

Umweltfaktoren 
(Environment)

•Klimawandel 
•Wassermangel 
•Wasserverschmutzung 
•Biodiversität 
•Energieressourcen 
•Luftverschmutzung 
•Naturkatastrophen 
•Ausbeutung von Bodenschätzen 
•…

Soziale Faktoren 
(Social)

•Menschenrechte 
•Bildung 
•Gesundheitsversorgung 
•Politische Freiheit 
•Demografischer Wandel 
•Arbeitslosenquote 
•Einkommensverteilung 
•Kriminalität 
•Versammlungsfreiheit 
•…

Unternehmensführung 
(Governance)

•Unternehmensethik 
•Compliance 
•Unabhängigkeit des Aufsichtsrates 
•Vergütung 
•Aktionärsstruktur 
•Steuertransparenz 
•Richtlinien zu Bestechung und 
Korruption 

•Geldwäscheprävention 
•…

Exkurs: ESG-Faktoren


